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|. Altalanos szabalyok

Az Elszamoléar Szabalyzat egy olyan szabalyrendszer, amely el6irja a HUDEX Magyar
Derivativ Energiatézsde Zrt. (a tovabbiakban: HUDEX) altal kézzétett Elszamoldarak
szamitasanak modszereit, beleértve a hasznalt paramétereket.

A HUDEX a honlapjan kézzéteszi az Elszamoldar Szabalyzatot.

Jelen Elszamoldar Szabalyzat kételezd érvény(i a HUDEX-re és a HUDEX Szabalyok hatalya
ala tartozé személyekre.

Jelen Elszamoléar Szabalyzat legkorabban a HUDEX honlapjan térténé kdzzététele napjat
kovetd 5. Kereskedési Napon, vagy a HUDEX vezérigazgatéja altal meghatarozott mas
késébbi idépontban Iép hatalyba.

Jelen Elszamoléar Szabalyzatban hasznalt kifejezések a HUDEX Piaci Szabalyzataban
meghatarozott jelentéssel birnak.

Jelen Elszamoldar Szabdlyzat angol és magyar nyelven kerdl kibocsatasra, a HUDEX
hivatalos nyelve a magyar.

A HUDEX minden Kereskedési Napon Elszamoléarat szamol a HUDEX Villamosenergia
szegmensén és a HUDEX Foldgaz szegmensén.

Az Elszamoldar a Kliringhaz napi margin meghatarozasi eljarasanak alapjaul szolgal.

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 3
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1.3. Jogi rendelkezések

1.3.1. Az Elszamoloéar védelme

Az Elszamolodar szamitasi kézikdnyv szerzdi jogvédelem alatt all.

1.3.2. Kozzététel

Az Elszamoldarral kapcsolatos informaciok (Elszamoloar értékei, az Elszamoléar 6sszetétele,
a szamitas paraméterei, a szamitas mikodésével kapcsolatos dontések és kézlemények, stb.)
a HUDEX honlapjan kerllnek kozzétételre (www.hudex.hu).

1.3.3. Az Elszamoléarak felhasznalasa

Az Elszamoldar hasznalata — a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen — a szerzdi jogi
védelemre vonatkozd jogszabdlyok hatalya ala tartozik. Az Elszamoléarak kulsé fél altal
nyujtott szolgaltatas keretében torténd felhasznalasa licencszerz6désben foglaltak targyat
képezi.

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 4
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ll. ElIszamoléarak a Villamos energia szegmensben

Az Elszamoldar szamitas elsédleges adatforrasaul a HUDEX sajat piaci aktivitasa (kotések és
ajanlatok) és az egyéb, gazdasagilag egyenértékii termékek kereskedésére lehetbséget
nyujté OTC broker platformok és egyéb tézsdék aktivitasa szolgal. Ugyletek és ajanlatparok
hianyaban az el6z8 Kereskedési Napi Elszamolodarak is felhasznalasra kerilnek.

A Kereskedési Napi Elszamoldéar meghatarozasakor a HUDEX az elszamolasi ablakban a
piaci aktivitast veszi figyelembe, amelyrél a 2.1-es alfejezet rendelkezik. Ezen adatok harom
minéségi paraméter mentén Kkerllnek sulyozasra: idd, mennyiség és arkuldnbdzet
(tovabbiakban: spread).

A kotések elényben részesitése a sulyozas soran abban nyilvanul meg, hogy azok spreadje
nulla, igy az e tulajdonsag mentén valo sulyuk a maximalis értéket veszi fel (1). Az ajanlatparok
spreadsulyai exponencialis eloszlast kovetnek, értékuktél figgbéen 0 és 1 kdzott valtoznak.

A harom tulajdonsag mentén a HUDEX harmonikus atlagolassal meghataroz egy mindségi
sulyt, melybél Osszegzéssel megkaphaté egy adott Kontraktushoz tartozé Osszegzett
minéségi suly. Ha ennek értéke alacsony, akkor az elsédleges adatforrasok mennyisége és
min&sége sem megfelel§, amely indokoltta teszi masodlagos adatforrasok felhasznalasat is a
kalkulacidoban. Ezek a masodlagos adatforrasok az OTC broker(ek) indikativ napi zaréarabdl,
tagi indikaciokbdl, valamint egyéb indikaciokbdl szarmaznak.

Ha egyaltalan nem all rendelkezésre elsédleges adatforras, ugy a szamitas alapjat egy un.
Technikai Ar képzi. Ez a Technikai Ar figyelembe veszi az el6z8 Kereskedési Napi
Elszamoldarat, illetve a Kontraktus barmely felettes Kontraktusanak araban toérténd
elmozdulast.

A végs6 Elszamoloar teljesen arbitrazsmentes, valamint ha volt az elszamolasi ablak végén
legjobb vételi és legjobb eladasi ajanlat, akkor azok kdzott helyezkedik el.

A HUDEX minimalisan az alabbi kereskedheté Kontraktusokra hataroz meg Elszamoléarat:

e Napi: front 1
e Hetvegqi: 0

o Heti: front 2
¢ Havi: front 3
e Negyedéves: front 4
e Eves: front 3

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 5
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Az elszamolasi ablak egy olyan meghatarozott idétartomany, amelyen belil a HUDEX az
Ugyleteket és ajanlati parokat az Elszamoloar szamitas szempontjabdl figyelembe veszi.

Az elszamolasi id6ablak 8:00 és 17:00 dra kozott van nyitva.

A kalkulacio részletes lépései az alabbiak.

SSz. | Kalkulaciés szint Megjegyzés
1 Elsédleges Elszamoldar | 1.1, ennek hianyaban 1.2, ennek hianyaban 1.3
1.1 Becslilt Elszamoloar Elsédleges adatforrasok:
-I.: HUDEX kotések és ajanlatparok
-ll.:  kotések és ajanlatparok a gazdasagilag egyenértéki
termékekre vonatkozéan mas kereskedési platformrol
-> Becsililt Elszamoldar + Osszegzett mindségi suly
1.2 Technikai Ar Ha nincs Becsiilt Elszamoldar:
-> Elsédleges Elszamoléar = legutdbbi Elszamoléarbdl +
esetleges arelmozdulas, ha a Kontraktus arbitrazsban van egy
felettes Kontraktussal, és azon Kontraktus araban volt elmozdulas
az el6z6 Elszamoldarhoz képest.
1.3 Bejové termék kezelése | Az el6z6 Kereskedési Napi Elszadmoldar hidnyaban a kapcsolodo
Kontraktusok Elsédleges Elszamoldarai alapjan
2 Mésodlagos 2.1 és 2.2 sulyozott atlaga
Elszamoldar
2.1 OTC bréker zaréarak és | OTC broker indikativ napi zaréarak, valamint egyéb megbizhat6
indikaciok forrasbdl szarmazo indikaciok
2.2 Indikaciok HUDEX tagi indikaciok
3 El6zetes Elszamoldéar 1 | 1, ha az 6sszegzett minéségi suly nem kisebb a ra vonatkozo
kiszobértéknél
1 és 2 sulyozott atlaga, ha az 6sszegzett minéségi suly kisebb a
ra vonatkozé kuszébeértéknél
4 El6zetes Elszamoldar 2 | Utols6 HUDEX legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok kézé
szoritas, ha azok a paraméter szerint definialt idétartomanyban
aktivak voltak
5 Arbitrazsmentes Kontraktusok arbitrazsmentesitése
Elszamoldar
6 Végleges Elszamoldar Végs6 ar, a HUDEX piacmiikédtetési operator altal jovahagyva

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 6
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A legpontosabb Elszamoléar meghatarozasanak céljabol a HUDEX paraméterek véges
sokasagat hasznalja a szamitas kiilonbdzé szintjeiben.

Az elsbédleges adatforrasok dsszegyljtése kdzben az ugyanazon Kontraktushoz tartozo
legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok egy part alkotnak minden egyes idépontban annak
céljabdl, hogy ezeket a kétésekkel azonos logikaval sulyozza a HUDEX.

Egy kotés egy arral és mennyiséggel rendelkezik, egy ajanlatparhoz viszont két ar és két
mennyiség is tartozhat. A parositas soran a HUDEX a két mennyiség kozul a kisebbet, a két
arnak pedig a szamtani atlagat hasznalja fel.

Az ajanlatok parositasanak szabalyai és paraméterei az alabbiak. A Visszatekintés szabaly a
HUDEX ajanlataira nem vonatkozik.

Paraméter Erték Magyarazat
Aianlatok minimum A minimdlis id6 [6:pp:mm], ameddig az egyes ajanlatoknak aktivnak
g 0:03:00 | kell lennie. A paraméter kiszlri az olyan piaci aktivitast, amikor valaki
id6étartama e A 2 . \
bead egy ajanlatot és révid id6én belll vissza is vonja.
Visszatekintés 1:00:00 A ma)flrpql!s |Fiok_L_JIq_nbseg [6:pp:mm] az eladasi és vételi ajanlatok
bekerllési ideje kdzott.
Ajanlatparok . A minimalis idé [6:pp:mm], ameddig fenn kell allnia egy adott
- o 0:02:01 | .. .
minimum idétartama ajanlatparnak.

Az els6édleges adatforrasokat harom tulajdonsag mentén sulyozza a HUDEX: id6, mennyiség
és spread. Az iddre, illetve a spreadre vonatkozé sulyozas eloszlasa exponencialis, mig a
mennyiségre vonatkozé linearis.

Paraméter Magyarazat
Exponencialis eloszlasu, mely megmutatja a spreadet [EUR/MWh], amelynél a
Felezési spread spreadsuly értéke felére csdkken. Kotés esetén a spread értéke 0, tehat a

spread divisor értéke 1.

Exponencidlis eloszlasu, mely megmutatja az id6t [6ra], amikor az elszamolasi
ablak végétél tekintve felére csdkken az idésuly értéke.

Linearis eloszlasu, mely megmutatia a mennyiséget [MWh/h], amelynél a
mennyiségsuly eléri az 1 értéket.

Felezési id6

Mennyiségi oszté

Spreadkiiszéb A spreadsuly értéke 0, ha a spread [EUR/MWh] magasabb a kiszdbértéknél.
ol Az idésuly értéke 0, ha az id6 [6ra] az elszamolasi ablak végétdl tekintve ennél
Id6kiszob korabbi

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 7
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A kalkulacio paraméterei a kiiléonb6z6 termékekre vonatkozdan az alabbiak.

Paraméter Napi Hétvégi Heti Havi Negyedéves Eves
Felezési spread 1,00 0,75 0,75 0,10 0,10 0,10
Felezési id6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Mennyiségi osztd 10 10 10 7 5 5
Spreadkiszob 3,51 2,51 2,01 1,01 1,01 1,01
Id6kiiszob 9 9 9 9 9 9

Az egyes elsédleges adatforrasok harmonikus atlagossal kapott sulyozasa utan a HUDEX
megallapitja az 6sszegzett mindségi sulyt, valamint a sulyozott atlagolassal kapott Becsilt
Elszamoldarat minden egyes Kontraktushoz. A HUDEX-bél szarmazo adatforrasok prioritassal
vannak kezelve, igy ha minéséguik megfelel a kiiszobértéknek, akkor csak és kizarélag azok
vannak figyelembe véve a szamitas soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Az érték az els6dleges adatforrasok mindségét mutatia meg. A
klszobértéknél kisebb Osszegzett mindségi suly esetén a HUDEX
mas kereskedési platformok gazdasagilag ekvivalens termékén
2 tortént aktivitast is figyelembe veszi az elsédleges adatforrasok
kozott. Ha az els6dleges adatforrasok mindségi sulya egylttesen sem
éri el a kiiszobértéket, akkor masodlagos adatforrasok is figyelembe
vannak véve.

Osszegzett mindségi
suly kiiszobértéke

Ha nem all rendelkezésre elsddleges adatforras, akkor arra a Kontraktusra a HUDEX egy
Technikai Arat szamol. A Technikai Ar alapjat az el6z6 Kereskedési Napi Elszamoléar adja.

Ha a Kontraktus rendelkezik felettes termékkel (fennall az arbitrazs esete), a Technikai Ar
figyelembe veszi a felettes termék aranak elmozdulasat. Ebben az esetben a Technikai Ar
megegyezik a felettes termék El6zetes Elszamoldar 1 értékének aranyos elmozdulasaval.

Ha a Kontraktus nem rendelkezik felettes termékkel, ugy a Technikai Ar megegyezik a
legutébbi Elszamoldarral.

Barmilyen elsédleges adatforras rendelkezésre allasa esetén a Technikai Ar nem kerll
szamitasba a kalkulacié soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Ez az érték az ar lekdvetés aranyat mutatia a Technikai Ar
meghatérozasa soran.

Arlekdvetés aranya | 100%

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 8
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Amennyiben egy peakload termék, és annak felettes terméke nem rendelkezik elsédleges
adatforrassal, ugy a hozza tartozo6 baseload termék arelmozdulasa keril figyelembe vételre a
peakload termék technikai aranak meghatarozasa soran.

Paraméter Erték Magyarazat

BL /PL Arlekdvetés Ez az érték a baseload / peakload ar lekévetés aranyat mutatja a
. 100% o .o .

aranya peakload Technikai Ar meghatarozasa soran.

11.3.4. Bejové termékek kezelése

Olyan termékek esetében, ahol sem elsédleges adatforras, sem a legutébbi Elszamoléar nem
all rendelkezésre, ott a HUDEX a bejovéo termék arat a termékkel egyéb kapcsolatban allo
termékek El6zetes Elszamoldar 1 értékeinek segitségével, az aladbbi szabalyok szerint
hatarozza meg:

o Bejovd heti termék: a tdbbi kereskedheté heti termék Elbézetes Elszamoldar 1
értékeinek atlaga.

o Bejovd havi termék: a felettes negyedév és az adott negyedévbe tartozé hdonapok
El6zetes Elszamoloar 1 értékeinek termékmeérettel sulyozott atlaga.

o Bejov6 negyedéves termék: a felettes év és az adott évbe tartozé negyedévek Elézetes
Elszamoldar 1 értékeinek termékmérettel sulyozott atlaga.

o Bejovo éves termék: a legkdzelebbi kereskedhet6 éves termék El6zetes Elszamoldar
1 értéke.

Ha az dsszegzett mindségi suly nem éri el a paraméterben megadott kiiszobértéket, akkor a
HUDEX felhasznal masodlagos adatforrasokat is. A masodlagos adatforrdsok az OTC
bréker(ek) indikativ napi zardarai és a tagi indikacidk lehetnek.

Annak megel6zése céljabdl, hogy a piaci szerepl6k jogtalanul befolyasolhassak az
Elszamoldarat, a HUDEX el6szlri a masodlagos adatforrasokat. Ezzel megel6zhet6, hogy
egymastdl, illetve az Elsédleges Elszamoldartél jelentésen eltéré6 masodlagos adatforrasok
legyenek figyelembe véve. A Masodlagos Elszamoldarat az elészilrt adatok sulyozott atlaga
adja.

Paraméter Erték Magyarazat

O’TCIZ’brokfer . OTC broker zardéarak és tagi indikaciok atlaganak egymashoz
zarbdarak és tagi 3 . . .

C o . viszonyitott sulya.

indikaciok aranya

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 9
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Az Elézetes Elszamoldar 1 megegyezik a Becslilt Elszamoldarral, amennyiben az 6sszegzett
minéségi suly eléri a ra vonatkozo kiszobértéket. Amennyiben nem éri el a kiiszdbértéket az
Osszegzett minéségi suly és létezik Becsult Elszamoldar, akkor az Elzetes Elszamoldar 1 a
Becsilt Elszamolodarbdl és a Masodlagos Elszamoléar sulyozott atlagabdl szamolhaté. Ebben
az esetben a Becsiilt Elszamoldar sulya az 6sszegzett minéségi suly, mig a Masodlagos
Elszamoldar sulya az 6sszegzett mindségi suly és a kliszobérték kilonbsége.

Ha az 6sszegzett mindségi suly nulla és nem létezik Becsult Elszamoldar, akkor a sulyozott
atlagolassal szamolt El6zetes Elszamoldéar 1 esetében a sulyt a kdvetkezd paraméter
hatarozza meg.

Paraméter Erték Magyarazat

Elsédleges és Becsillt Elszamoléar nélkil a sulyozott atlagolas soran az Elsédleges
Masodlagos 0,25 |Elszamoldar és a Masodlagos Elszamoldar egymashoz viszonyitott
Elszamoldar aranya sulya.

A HUDEX megvizsgalja, hogy az Elézetes Elszamoldar 1 az utolsé legjobb vételi és eladasi
ajanlatok kozott helyezkedik-e el, ha azok az elszamolasi ablakon belldl vizsgalt
idétartomanyban aktivak voltak, mely szabaly érvényes akkor is, ha csak az egyik ajanlat
létezett. A vizsgalt id6tartomany 15 perccel az elszamolé ablak zarasa elétt, 16:45 és 17:00
kozott van. Ha az Elbzetes Elszamoldar 1 értéke nem alacsonyabb, mint a legjobb vételi
ajanlat és nem magasabb, mint a legjobb eladasi ajanlat, akkor az Elézetes Elszamoléar 2
értéke egyenl6 vele. Ha az El6zetes Elszamoldar 1 értéke kivll esik a legjobb eladasi-vételi
ajanlatok tartomanyan, akkor az El6zetes Elszamoldar 2 értéke ugy kerul meghatarozasra,
hogy a legjobb vételi ajanlatnal 0,01 EUR-val magasabb vagy a legjobb eladasi ajanlat 0,01
EUR-val alacsonyabb a tartomanybdél valé kildgas iranyatél figgden.

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 10



R
£F._.3h u e X
k“" :S:gg?IASXCHANGE

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.

Telefon: (+36 1) 304 1080
Fax: (+36 1) 304 1089

Web: www.hudex.hu

Az Elszamoléar mindig arbitrazsmentes. Ennek céljabol az El6zetes Elszamoldar 2 értékeit
szlkség esetén igazitia a HUDEX. Arbitrazsmentes allapotnak az tekinthetd, amikor az
egymast atfedd Kontraktusok kozotti kiildnbség a matematikai kerekitést kovetéen 0,00 EUR.

aktivitas esetén

Paraméter Erték Magyarazat

Maximum arigazitas Az arbitrazsmentesités soran alkalmazott arigazitdas mértéke nem

kereskedési aktivitas 3% lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol nem

nélkal volt elsédleges adatforras.

Maximum ariqazitas Az arbitrazsmentesités soran alkalmazott arigazitdas mértéke nem
. gazltas lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol volt

kisebb kereskedési| 0,45% ~ . e e N

aktivitas esetén elsédleges adatforras, de annak minésége nem éri el az 6sszegzett

min&ségi suly kiiszébértéket.

Maximum arigazitas Az arbitrazsmentesités soran alkalmazott arigazitas mértéke nem

: p gazltas lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol volt

jelentés kereskedési| 0,15%

elsédleges adatforras és minésége elérte az 6sszegzett mindségi suly
kiszobértéket.

A szamitads eredményeit a piaci operatorok hagyjak jova. Esetleges miiszaki hiba esetén a
HUDEX jogosult az Elszamoléarak mddositasara a hatalyos HUDEX Piaci Szabalyzat
arszamitasra vonatkozo rendelkezései alapjan.

A HUDEX koteles a leszallitas alatt 1év6 heti, illetve havi termékekre Elszamoldarat szamitani.
A leszallitasi periédus alatt ezek a termékek mar nem kereskedhetdk; az ar ilyenkor a termék
legutolsé kereskedési napjan szamitott Elszamoloarbdl és az azoéta eltelt HUPX DAM o6ras
arak atlagabdl van meghatarozva.

eltelt 6rak szama

az 0sszes 0ra szama

+ (1-

* HUPX DAM 6ras arak atlaga

eltelt 6rak szama

.. - - ) * a legutolsé kereskedési nap elszamoldara
az 0sszes ora szama
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lll. ElIszamoléarak a Foldgaz szegmensben

Az Elszamoldar szamitas els6dleges adatforrasaul a HUDEX sajat piaci aktivitasa
(Ugyletkdtések és ajanlatok) szolgal. Ugyletek és ajanlatparok hianyaban — a Piaci Szabalyzat
rendelkezéseivel dsszhangban — az el6z8 Kereskedési Napi Elszamoldarak, valamint az
analdg Termékekkel rendelkezd kulfoldi tézsdék arvaltozasai alapjan kerul kiszamitasra az un.
Technikai Ar, amelynek segitségével meghatarozasra keriil a Végleges Elszamoloar.

A Kereskedési Napi Elszamoldéar meghatarozasakor a HUDEX az elszamolasi ablakban a
piaci aktivitast veszi figyelembe, amelyrél a 2.1-es alfejezet rendelkezik. Ezen adatok harom
minésegi paraméter mentén kerllnek sulyozasra: id6, mennyiség és arkuldnbdzet
(tovabbiakban: spread).

Az Ugyletkdtések elényben részesitése a sulyozas soran abban nyilvanul meg, hogy azok
spreadje nulla, igy az e tulajdonsag mentén vald sulyuk a maximalis értéket veszi fel (1). Az
ajanlatparok spreadsulyai exponencidlis eloszlast kdvetnek, értékiktél figgben 0 és 1 kozott
valtoznak.

A harom tulajdonsag mentén a HUDEX szorzas segitségével meghataroz egy minéségi sulyt,
melybél 6sszegzéssel megkaphaté egy adott Kontraktushoz tartozé 6sszegzett mindségi suly.
Amennyiben az 6sszegzett minéségi suly értéke eléri a [11.3.2. pontban meghatarozott
kiszébértéket az elszamolasi ablak végéhez idében legkdzelebb létrejott Ggyletkotéstdl vagy
ajanlatpartdl visszafelé haladva, ugy a tovabbi piaci aktivitds nem kerdll figyelembevételre a
szamitas soran.

A végs6 Elszamolodar teljesen arbitrazsmentes.

A HUDEX minimalisan az alabbi kereskedhet6 Kontraktusokra hataroz meg Elszamoldarat:

e Hauvi front 3
e Negyedéves: front 4
o Szezondlis: front 3
e Eves: front 2
o Hoébnaphatralék: front 1, amennyiben az adott napon kereskedheté a Kontraktus

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 12
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Az elszamolasi ablak egy olyan meghatarozott idétartomany, amelyen belil a HUDEX az
Ugyleteket és ajanlati parokat az Elszamoloar szamitas szempontjabdl figyelembe veszi.

Az elszamolasi id6ablak 8:00 és 18:00 dra kozott van nyitva.

A kalkulacio részletes lépései az alabbiak.

SSz. | Kalkulacids szint Megjegyzés
1 Elsédleges Elszamoldar | 1.1, ennek hianyaban 1.2, ennek hianyaban 1.3
Els6dleges adatforras alapjan keril kiszamitasra, az elszamolasi
ablakban torténd piaci aktivitas nyoman, az id6, a mennyiség és a
. i . spread sulyozas szerint.
11 Becslt Elszamoldar
Elsédleges adatforras:
- HUDEX ugyletkotések és ajanlatparok
Elsédleges adatforras hianyaban hatarozzuk meg.
o Az el6z8 Kereskedési Napra vonatkozo Végleges Elszamoldar,
1.2 | Technikai Ar valamint az analég Termékekkel rendelkezé kiilféldi t6zsdéken
tortént Ugyletkbtések és ajanlatparok figyelembevételével kalkulalt
ar.
) Az aktualis Kereskedési Naptdl ujonnan bejové Kontraktusok és
Induld6 Ar — bejov6 | Termékek esetén, az el6z8 Kereskedési Napi Elszamoldar
1.3 | Termékek hianyaban kerll meghatarozasra, a HUDEX front Kontraktusokra,
és Kontraktusok esetén | illetve az anal6g Termékekkel rendelkezd kulféldi tézsdék azonos
tipusu Kontraktusaira kalkulalt Elszamoléara alapjan.
Az el6z6 Kereskedési Napi Elszamol6ar, amennyiben a HUDEX
Masodlagos piacon, valamint az analdg Termékekkel rendelkezé kilfoldi
2 dlagos piacokon elérheté Kontraktusok kozil egyikre sem tortént
Elszamoléar . ox . I P AN .
ugyletkotés, és nem volt megfelel6 minéségl ajanlatpar az
aktualis Kereskedési Napon.
3 Indikaciok HUDEX tagi indikaciok
Kontraktusok arbitrazsmentesitése
Arbitrazsmentes .
4 Elszamoloar A Honaphatralék Kontraktusa nem allhat arbitrdzsban mas
Kontraktusokkal
5 Végleges Elszamoldar Végs6 ar, a HUDEX piacm(ikodtetési operator altal jovahagyva
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A legpontosabb Elszamoléar meghatarozasanak céljabol a HUDEX paraméterek véges
sokasagat hasznalja a szamitas kiilonbdzé szintjeiben.

Az elsbédleges adatforrasok dsszegyljtése kdzben az ugyanazon Kontraktushoz tartozo
legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok egy part alkotnak minden egyes idépontban annak
céljabdl, hogy ezeket az tgyletkdtésekkel azonos logikaval sulyozza a HUDEX.

Egy Ugyletkotés egy arral és mennyiséggel rendelkezik, egy ajanlatparhoz viszont két ar és
két mennyiség is tartozhat. A parositas sordn a HUDEX a két mennyiség kozil a kisebbet, a
két arnak pedig a szamtani atlagat hasznalja fel.

Az ajanlatok parositasanak szabalyai és paraméterei az alabbiak. A Visszatekintés szabaly a
HUDEX ajanlataira nem vonatkozik.

Paraméter Erték Magyarazat
Aianlatok minimum A minimdlis id6 [6:pp:mm], ameddig az egyes ajanlatoknak aktivnak
g 0:03:00 | kell lennie. A paraméter kiszlri az olyan piaci aktivitast, amikor valaki
id6étartama e A 2 . \
bead egy ajanlatot és révid id6én belll vissza is vonja.
Visszatekintés 0:10:00 A ma)flrpql!s |Fiok_L_JIq_nbseg [6:pp:mm] az eladasi és vételi ajanlatok
bekerllési ideje kozott.
Ajanlatparok AA. A minimalis idé [6:pp:mm], ameddig fenn kell allnia egy adott
- o 0:00:01 | .. .
minimum idétartama ajanlatparnak.

Az els6édleges adatforrasokat harom tulajdonsag mentén sulyozza a HUDEX: id6, mennyiség
és spread.

Az iddre, illetve a spreadre vonatkozo sulyozas eloszlasa exponencidlis, mig a mennyiségre
vonatkoz6 linearis.

Paraméter Erték Magyarazat

Exponencidlis eloszlasu, mely megmutata a spreadet
[EUR/MWHh], amelynél a spreadsuly értéke felére csdkken.

el e 0.5 Ugyletkotés esetén a spread értéke 0, tehat a spread divisor értéke
1.
Exponencidlis eloszlasu, mely megmutatja az idét [6ra], amikor az
Felezési id6 5 elszamolasi ablak végétél tekintve felére csdkken az id&suly
ertéke.
Linedris eloszlastu, mely megmutatia a mennyiséget [MWh/h],
Napi amelynél a mennyiségsuly eléri az 1 értéket. A suly nem lehet 1-
Mennyiségi oszt6 ; nél nagyobb. A napi maximum az adott Kontraktushoz tartozo,
maximum o B ) y
aktualis Kereskedési Napra vonatkoz6 legnagyobb volumeni
ugyletkdtéshez tartozé mennyiség.
Spreadkiiszob 1 A spreadsuly értéke 0, ha a spread [EUR/MWh] magasabb a

kUszdbértéknél.
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Az egyes ugyletkdtésekhez és ajanlatparokhoz tartozé mindségi sulyok dsszegzésével a
HUDEX megallapitja az 6sszegzett mindseégi sulyt. Az tgyletkotéshez és ajanlatparhoz tartozo
ar és a mindsegi suly szorzataként kapott sulyozott arak 6sszegzésével pedig az 6sszegzett
sulyozott arat. A Becslilt Elszamoloéar az dsszegzett sulyozott ar, illetve az Osszegzett
minéségi suly hanyadosaként kerll meghatarozasra.

Paraméter Erték Magyarazat

Az érték az els6dleges adatforrasok mindségét mutatja meg. Az

Osszegzett mindségi egyes Kontraktusokhoz tartozé dgyletkGtések és ajanlatparok a

A 1 szamitds soran addig kerllnek figyelembevételre, ameddig

suly kiuiszobértéke - e . - .
Osszegzett min6ségi sulyuk el nem éri a meghatarozott
kuszdbértéket.

Ha nem all rendelkezésre elsédleges adatforras, akkor arra a Kontraktusra a HUDEX egy
Technikai Arat szamol. A Technikai Ar alapjat az el6z6 Kereskedési Napi Végleges
Elszamoldar, valamint az analég Termékekkel rendelkezd kulfoldi tézsdék aktualis
Kereskedési Napra vonatkozé piaci aktivitasa, illetve az el6z6 Kereskedési Naphoz
viszonyitott, Kontraktusonként szamitott arvaltozasa adja.

Ha a Kontraktus rendelkezik felettes Kontraktussal (fennall az arbitrazs esete), a Technikai Ar
figyelembe veszi a felettes Kontraktus aranak elmozdulasat. Ebben az esetben a Technikai Ar
megegyezik a felettes Kontraktus értékének aranyos elmozdulasaval.

Barmilyen elsédleges adatforras rendelkezésre allasa esetén a Technikai Ar nem keril
szamitasba a kalkulacio soran.

Hoénaphatralék Kontraktus esetén elsédleges adatforras hianyaban a Technikai Ar a
kdvetkez6képpen szamoldédik. A Technikai Ar az adott hénapra vonatkozd legutébbi
Hénaphatralék — ennek hianyaban Havi — Kontraktus Elszamoldara elmozditva szazalékosan
a Referencia Kontraktusok szazalékos arvaltozasanak sulyozott atlagaval.

A Referencia Kontraktusok az adott Honaphatralék Kontraktus el6tti két CEEGEX Masnapi
Kontraktusa, valamint a HUDEX Fdéldgaz szegmens front havi Kontraktusa. A sulyozasnal a
CEEGEX Masnapi Kontraktus Referenciaar valtozasanak sulya az adott Honaphatralék
Kontraktus elsé leszallitasi napjanak szadma osztva az adott hdnap napjainak szamaval. A
sulyozasnal a HUDEX front havi Kontraktus Elszamoldar valtozdsanak sulya az adott honap
napjainak és az adott Hénaphatralék Kontraktus elsé leszallitasi napjanak szamanak
kuldonbsége osztva az adott honap napjainak szamaval.

HUDEX Elszamolbéar Szabalyzat 15
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Olyan Kontraktusok esetében, ahol sem elsédleges adatforras, sem a legutébbi Elszamoloar
nem all rendelkezésre, ott a HUDEX a bejévé Kontraktus arat a Kontraktussal egyéb
kapcsolatban all6 Kontraktusok alapjan hatarozza meg. Ezek az adott Termékcsoportba
tartozo front (legkozelebbi lejarati) Kontraktusok, illetve az analég Termékekkel rendelkez6
kalféldi tézsdek front Kontraktusai €s azonos leszallitasi idével rendelkezd Kontraktusai.

Az Indulé ar meghatarozasa a HUDEX front Kontraktushoz tartozé, aktualis Kereskedési
Napra vonatkozé Elszamoldar, valamint az analdg Termékekkel rendelkezé kilféldi tézsdék
meghatarozott Kontraktusainak kalkulalt arkiléonbsége alapjan kerll kiszamitasra.
Hénaphatralék Kontraktus esetén a bejové Kontraktusok kezelése nem értelmezhetd, e
Kontraktus esetében Technikai Ar mindig rendelkezésre all.

Az Elsédleges Elszamoldarat a meghatarozott adatok rendelkezésre allasa szerint els6ként a
Becsiilt Elszamoldar, ennek hianyaban a Technikai Ar, (j Kontraktus esetén pedig az Indulé
Ar alapjan hatarozzuk meg. A HUDEX piaci aktivitdsa nyoman eléallé adatok szamitanak
elsédleges adatforrasnak, mivel ezek reprezentaljak a piac aktualis allapotat. Amennyiben
rendelkezink ilyennel, ugy a sulyozasi szabalyok, valamint az 6sszegzett minéségi suly
kiszobértékének figyelembevételével meghatarozzuk a Becsilt Elszamoldarat.

Elsédleges adatforras hianyaban Technikai ar kertl meghatarozasra, a 111.3.3. fejezet alapjan.
Ujonnan bejévé Kontraktus esetében Indulé Arat szamitunk, a 111.3.4. fejezet szerint.

Abban a kivételes esetben, ha a HUDEX, illetve az analég Termékekkel rendelkezd kulfoldi
t6zsdeék piaci aktivitasa alapjan sem lehetséges az Elsddleges Elszamoloar kiszamitasa, ugy
az el6z6 Kereskedési Napra vonatkozé Végleges Elszamoléar nyoman meghatarozzuk az
aktualis Kereskedési Napra vonatkoz6 Masodlagos Elszamoldarat.

A HUDEX a Piaci Szabalyzata alapjan a szamitas soran felhasznalhatja a tagi indikaciokat is.
Annak megelézése céljabdl, hogy a piaci szerepl6k jogtalanul befolyasolhassak az
Elszdmoldarat, a HUDEX el6sziri ezt az adatforrast. Ezzel megel6zhetd, hogy egymastdl,
illetve a korabbi szamitdsok soran meghatarozott Elszamoldartdl jelentésen eltéré
adatforrasok legyenek figyelembe véve.
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Az Elszamoléar mindig arbitrazsmentes. Ennek céljabdl az Elszamoldar értékeit szikség
esetén igazitja a HUDEX. Arbitrazsmentes allapotnak az tekinthetd, amikor az egymast atfed6
Kontraktusok kozotti kildnbség a matematikai kerekitést kovetéen 0,00 EUR.

Paraméter Erték Magyarazat

Maximum arigazitas Az arbitrazsmentesités soran alkalmazott arigazitdas mértéke nem
kereskedési aktivitas | 1,5% | lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol nem
nélkal volt elsédleges adatforras.

Maximum arigazitas Az arbitrazsmentesités soran alkalmazott arigazitdas mértéke nem
kereskedési aktivitas | 1,5% |lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol volt
esetén elsédleges adatforras.

A szamitas eredményeit a piaci operatorok hagyjak jéva. Mlszaki meghibasodas esetén a
HUDEX jogosult az Elszamoldéarak modositasara a hatalyos HUDEX Piaci Szabalyzat
arszamitasra vonatkozoé rendelkezései alapjan.
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