F.A3hudeXx

k ’ HUNGARIAN DERIVATIVE
ENERGY EXCHANGE

<

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
Telefon: (+36 1) 304 1090
Fax: (+36 1) 304 1099
Web: www.hudex.hu

Elszamoloéar Szabalyzat

HUDEX Magyar Derivativ Energiatozsde Zrt.

Verzié 32.0

Ervényes: 2019.10.01.04-18-

Megjelenes datuma: 2019.09.24.04-11

Jovahagyva a Vezérigazgato 3832/2019. (IXR £24.)31) szamu hatarozataval




R
£F._.3h u e X
k¢’ :S:sg?lAstHANGE

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
Telefon: (+36 1) 304 1080

Fax: (+36 1) 304 1089

Web: www.hudex.hu

Tartalomjegyzék

1.1. Alapelvek és definiCiOK ........cooviiiiiii e 3
I.1. Az Elszamoloar Szabalyzat hatalya ..., 3
I.2. Az Elszamolodar Szabalyzat hatalya és a hatalybalépés napja ............cccoevvveenn. 3
1.3. Fogalom meghat@roZASOK ...............uuueuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieie e 3
1.4, HIVALAIOS NYEIV......eeiiieiiiiiiie ettt nnes 3
1.2. Elszamoldar szamitasi alapelVek ... 3
1.3. JOQi rENAEIKEZESEK ......ceeii e e e et e e ae 4
1.3.1. AZ EISZAMOIOAr VEAEIME.......euiiiiiiiiiiiiiiiieeiee ittt eeneenne 4
[.3.2. KOZZELAEE ...t 4
1.3.3. Az Elszamoldarak felnasznalasa..............cccccoiiiiiiiiiiiii e 4
11.1. Az Elszamoloar szamitas alapelVei...........oouvviiiiiiiiiiici e 5
[1.1.1. EIMElet €S MOUSZEIAN ........uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiie bbb eeneeneseenennne 5
11.1.2. Az Elszamoloarak minimalis SZAmMA ..............uuuuiiimiiimiiiiiiiiiiiieeeeneeneeneeees 5
[1.2. Az arkalkulacio folyamata ... 6
[1.2.1. EISZAMOIAST @DIAK ......eeeiiiiiiiiiiiiiiiieee it 6
| 4= 1 g1 e TN =T o T= T 6
[1.3. Els6dleges adatforrasok parameéterei...........ooooeeeeiiieieiiieiee 7
11.3.1. AjanlatparoK parameEterei..........ooooiiiiiiiiiii e 7
[1.3.2. MIiNGSEQGi PAraMELEIEK .........uuueiieiiiiiiiiiiiiiiieiieetiieeeebieeeee bbb eeeeeneeseennennes 7
11.3.3. TECHNIKAI AT ...ttt 8
11.3.4. BejOVO termeEKek KEZEIESE .......coooiiiiee e 9
[1.4. Masodlagos adatforrasok parameéterei...............eeviieiiiiiiiiiiiiiiie e 9
1.5, Ar MEQGNATAIOZASA .......ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt te e eae e 9
[1.5.1 El6zetes EISZAMOIOAr 1 ......oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiteiiii it eeeeenennnenennne 9
[1.5.2. El6zetes EISZAMOIOAr 2 .........ooeiiiiiiiiiii e 10
[1.5.3. Arbitrazsmentes EISZAMOIOAr ..............ouiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10
HUDEX Elszémoléar Szabalyzat 1



R
£F._.3h u e X
k¢’ :S:?g?lAngHANGE

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
Telefon: (+36 1) 304 1080

Fax: (+36 1) 304 1089

Web: www.hudex.hu

[1.5.4. Végleges EISZAMOIOAN ..........uuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeieeeeeeesee e neeennnnennennne 10
I1.6. Leszallitas alatt 1év6 termék Elszamoldar szamitasa ... 11
I11.1. Az Elszamoloar szamitas alapelVei.............oouueiiiiiiiiiicc e 12

1.1.1. EIMélet €S MOASZEITAN ..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee e eeeneennnnnneee 12

[11.1.2. Az Elszamoloarak minimalisS SZAMA .............uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieneeeeeeeeeeeees 12
[11.2. Az arkalkulacio folyamata .............coooiiiiiiiiecc e 131342

11.2.1. EISZAMOIASI @bIaK .......ccouiiiiii e 131312

H1.2.2. A SZAMITAS EPESEI...ccceeeeeeiei e e e e 13
111.3. Elsédleges adatforrasok parameéterei.............ceeeieiiiiiiiiiiiiiiiie e 151514

111.3.1. Ajanlatparok parameterei........ccoooveuiiiiiiiii e 151514

111.3.2. MIiNGSEQi PaArameEterek .........oouuiiiiiiiiii e 151514

11.3.3. TECINIKAT Al ... oottt 161615

111.3.4. BejOVO termekek KezZel€Se .......covvveiiiiiiiii e 173715
I11.4. Masodlagos adatforrasok parameéterei..........cccoevveeiiiiiiiiiiiiiie e, 171716
1.5, Ar MEGNAIAIOZASA ...ttt 171746

11.5.1 El6zetes EISZAMOIOGAr 1 ......uiii it e e 171716

111.5.2. El6zetes EISZAMOIOAr 2.......ccooeeiiieeeiiei et e e 181816

111.5.3. Arbitrazsmentes EISZAmOIOAr.............cuoviiiiiiiiiiiii e 181817

111.5.4. Végleges EISZamOIOAr ..........coooiiiiiiii e 181817

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 2



R
£F._.3h u e X
k“" :S:gg?IASXCHANGE

1134 Budapest, Dévai utca 26-28.
Telefon: (+36 1) 304 1090

Fax: (+36 1) 304 1089

Web: www.hudex.hu

|. Altalanos szabalyok

Az Elszamoldéar Szabalyzat egy olyan szabalyrendszer, amely el6irja a HUDEX Magyar
Derivativ Energiat6zsde Zrt. (a tovabbiakban: HUDEX) altal kozzétett Elszamoldarak
szamitasanak modszereit, beleértve a hasznalt paramétereket.

A HUDEX a honlapjan kézzéteszi az Elszamoléar Szabalyzatot.

Jelen Elszamoléar Szabalyzat kotelezd érvényl a HUDEX-re és a HUDEX Szabalyok hatalya
ala tartozé személyekre.

Jelen Elszamoldar Szabalyzat legkorabban a HUDEX honlapjan térténé kdzzététele napjat
kovetdé 5. Kereskedési Napon, vagy a HUDEX vezérigazgatdja altal meghatarozott mas
késdébbi idépontban Iép hatalyba.

Jelen Elszamoléar Szabalyzatban hasznalt kifejezések a HUDEX Piaci Szabalyzataban
meghatarozott jelentéssel birnak.

Jelen Elszamoléar Szabalyzat angol és magyar nyelven keril kibocsatasra, a HUDEX
hivatalos nyelve a magyar.

A HUDEX minden Kereskedési Napon Elszamoldarat szamol a HUDEX Villamosenergia
szegmensén és a HUDEX Foldgaz szegmensén.

Az Elszamoldar a Kliringhaz napi margin meghatarozasi eljarasanak alapjaul szolgal.

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 3
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1.3. Jogi rendelkezések

1.3.1. Az Elszamolo6ar védelme

Az Elszamoldar szamitasi kézikonyv szerzbi jogvédelem alatt all.

1.3.2. Kozzététel

Az Elszamoldarral kapcsolatos informaciok (Elszamoldar értékei, az Elszamoldar dsszetétele,
a szamitas paraméterei, a szamitas mikddésével kapcsolatos dontések és kdzlemények, stb.)
a HUDEX honlapjan kerulnek kdzzétételre (www.hudex.hu).

1.3.3. Az Elszamoloéarak felhasznalasa

Az Elszamoldar haszndlata — a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen — a szerzdi jogi
védelemre vonatkozd jogszabalyok hatalya ala tartozik. Az Elszamoléarak kilsé fél altal
nyujtott szolgaltatas keretében toérténd felhasznalasa licencszerz8désben foglaltak targyat
képezi.

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 4
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ll. ElIszamoléarak a Villamos energia szegmensben

Az Elszamoléar szamitas elsédleges adatforrasaul a HUDEX sajat piaci aktivitasa (kotések és
ajanlatok) és az egyéb, gazdasagilag egyenértéki termékek kereskedésére lehetéséget
nydjtd OTC broker platformok és egyéb tézsdék aktivitasa szolgal. Ugyletek és ajanlatparok
hianyaban az el6z6 Kereskedési Napi Elszamoldarak is felhasznalasra kerulnek.

A Kereskedési Napi Elszamoldéar meghatarozasakor a HUDEX az elszamolasi ablakban a
piaci aktivitast veszi figyelembe, amelyrdl a 2.1-es alfejezet rendelkezik. Ezen adatok harom
minésegi paraméter mentén kerulnek sulyozasra: id6, mennyiség és arkuldonbozet
(tovabbiakban: spread).

A kotések elényben részesitése a sulyozas soran abban nyilvanul meg, hogy azok spreadje
nulla, igy az e tulajdonsag mentén valé sulyuk a maximalis értéket veszi fel (1). Az ajanlatparok
spreadsulyai exponencialis eloszlast kévetnek, értékiiktél fliggben 0 és 1 kdzott valtoznak.

A harom tulajdonsag mentén a HUDEX harmonikus atlagolassal meghataroz egy minéségi
sulyt, melybdl 6sszegzéssel megkaphaté egy adott Kontraktushoz tartozé Osszegzett
minéségi suly. Ha ennek értéke alacsony, akkor az elsédleges adatforrasok mennyisége és
min6ésége sem megfeleld, amely indokoltta teszi masodlagos adatforrasok felhasznalasat is a
kalkulacidoban. Ezek a masodlagos adatforrasok az OTC broker(ek) indikativ napi zaréarabdl,
tagi indikaciokbdl, valamint egyéb indikaciokbdl szarmaznak.

Ha egyaltalan nem all rendelkezésre elsédleges adatforras, ugy a szamitas alapjat egy un.
Technikai Ar képzi. Ez a Technikai Ar figyelembe veszi az el6z6 Kereskedési Napi
Elszamoléarat, illetve a Kontraktus barmely felettes Kontraktusanak araban térténd
elmozdulast.

A végsé Elszamoldar teljesen arbitrazsmentes, valamint ha volt az elszamolasi ablak végén
legjobb vételi és legjobb eladasi ajanlat, akkor azok k6zott helyezkedik el.

A HUDEX minimalisan az alabbi kereskedhet6 Kontraktusokra hataroz meg Elszamoldarat:

e Napi: front 1
o Hétvéqi: 0

e Heti: front 4
e Havi: front 3
e Negyedéves: front 4
e Eves: front 3

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 5
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Az elszamolasi ablak egy olyan meghatarozott idétartomany, amelyen belul a HUDEX az
Ugyleteket és ajanlati parokat az Elszamoloar szamitas szempontjabdl figyelembe veszi.

Az elszamolasi idéablak 8:00 és 17:00 6ra kdzott van nyitva.

A kalkulacio részletes lépései az alabbiak.

SSz. | Kalkulaciés szint Megjegyzés
1 Elsédleges Elszamoldar | 1.1, ennek hianyaban 1.2, ennek hianyaban 1.3
1.1 Becslilt Elszamoloar Elsédleges adatforrasok:
-I.: HUDEX koétések és ajanlatparok
-Il.: kotések és ajanlatparok a gazdasagilag egyenértéki
termékekre vonatkozéan mas kereskedési platformrél
-> Becsililt Elszamoldar + Osszegzett mindségi suly
1.2 Technikai Ar Ha nincs Becsiilt Elszamoldar:
-> Elsédleges Elszamoléar = legutdbbi Elszamoléarbdl +
esetleges arelmozdulas, ha a Kontraktus arbitrazsban van egy
felettes Kontraktussal, és azon Kontraktus araban volt elmozdulas
az el6z6 Elszamoldarhoz képest.
1.3 Bejové termék kezelése | Az el6z6 Kereskedési Napi Elszadmoldar hidnyaban a kapcsol6do
Kontraktusok Elsédleges Elszamoldarai alapjan
2 Mésodlagos 2.1 és 2.2 sulyozott atlaga
Elszamoldar
2.1 OTC bréker zaréarak és | OTC broker indikativ napi zaréarak, valamint egyéb megbizhat6
indikaciok forrasbdl szarmazo indikaciok
2.2 Indikaciok HUDEX tagi indikaciok
3 El6zetes Elszamoldéar 1 | 1, ha az 6sszegzett mindségi suly nem kisebb a ra vonatkozo
kiszobértéknél
1 és 2 sulyozott atlaga, ha az 6sszegzett minéségi suly kisebb a
ra vonatkozé kuszébeértéknél
4 El6zetes Elszamoldar 2 | Utols6 HUDEX legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok kézé
szoritas, ha azok a paraméter szerint definialt idétartomanyban
aktivak voltak
5 Arbitrazsmentes Kontraktusok arbitrazsmentesitése
Elszamoldar
6 Végleges Elszamoldar Végs6 ar, a HUDEX piacm(ikddtetési operator altal jovahagyva

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat
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A legpontosabb Elszamoléar meghatarozasanak céljabol a HUDEX paraméterek véges
sokasagat hasznalja a szamitas kilénbdzé szintjeiben.

Az els6dleges adatforrasok Osszegylijtése kdzben az ugyanazon Kontraktushoz tartozo
legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok egy part alkotnak minden egyes idépontban annak
céljabdl, hogy ezeket a kotésekkel azonos logikaval sulyozza a HUDEX.

Egy kotés egy arral és mennyiséggel rendelkezik, egy ajanlatparhoz viszont két ar és két
mennyiség is tartozhat. A parositas soran a HUDEX a két mennyiség kozul a kisebbet, a két
arnak pedig a szamtani atlagat -hasznalja fel.

Az ajanlatok parositasanak szabalyai és paraméterei az alabbiak. A Visszatekintés szabaly a
HUDEX ajanlataira nem vonatkozik.

Paraméter Erték Magyarazat
Aianlatok minimum A minimalis id6 [6:pp:mm], ameddig az egyes ajanlatoknak aktivnak
g 0:03:00 | kell lennie. A paraméter kiszlri az olyan piaci aktivitast, amikor valaki
id6étartama C A A . .
bead egy ajanlatot és révid id6én belll vissza is vonja.
Visszatekintés 1:00:00 A ma)flrpgll_s |f10k_t_1lq_nbseg [6:pp:mm] az eladasi és vételi ajanlatok
bekerllési ideje k6zott.
Ajanlatparok AA. A minimalis idé [6:pp:mm], ameddig fenn kell allnia egy adott
o i 0:00:01 | .. .
minimum idétartama ajanlatparnak.

Az elsédleges adatforrasokat harom tulajdonsag mentén sulyozza a HUDEX: id&, mennyiség
és spread. Az idbre, illetve a spreadre vonatkozd sulyozas eloszlasa exponencialis, mig a
mennyiségre vonatkozé linearis.

Paraméter Magyarazat

Exponencialis eloszlasu, mely megmutatja a spreadet [EUR/MWh], amelynél a
Felezési spread spreadsuly értéke felére csOkken. Kotés esetén a spread értéke 0, tehat a
spread divisor értéke 1.

Exponencidlis eloszlasu, mely megmutatja az id6t [6ra], amikor az elszamolasi

Felezesilids ablak végétél tekintve felére csdkken az idésuly értéke.

Linearis eloszlasu, mely megmutatia a mennyiséget [MWh/h], amelynél a

HEMIAEEl SEE mennyiségsuly eléri az 1 értéket.

Spreadkiiszdb A spreadsuly értéke 0, ha a spread [EUR/MWh] magasabb a kiiszébértéknél.
ol Az idésuly értéke 0, ha az id6 [6ra] az elszamolasi ablak végétdl tekintve ennél
Id6kuszob korabbi

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 7
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A kalkulacio paraméterei a killonb6z6 termékekre vonatkozéan az alabbiak.

Paraméter Napi Hétvégi Heti Havi  |Negyedéves| Eves
Felezési spread 1,002,00 0,752,00 0,75 0,705 0,50 0,50
Felezési id6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Mennyiségi osztd 105 105 105 75 5 5
Spreadkiiszéb 3,514,660 2,514;00 2,016:/5 1.016;56 1,016;56 1,016,560
Id6kiiszob 910 916 916 916 916 916

Az egyes elsédleges adatforrasok harmonikus atlagossal kapott sulyozasa utan a HUDEX
megallapitja az 6sszegzett mindségi sulyt, valamint a sulyozott atlagolassal kapott Becsult
Elszamoldarat minden egyes Kontraktushoz. A HUDEX-bdl szarmazé adatforrasok prioritassal
vannak kezelve, igy ha min6séglik megfelel a kiszdbértéknek, akkor csak és kizarolag azok
vannak figyelembe véve a szamitas soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Az érték az els6dleges adatforrasok min6ségét mutatia meg. A
kiszdbértéknél kisebb Osszegzett mindségi suly esetén a HUDEX
mas kereskedési platformok gazdasagilag ekvivalens termékén
1 tortént aktivitast is figyelembe veszi az elsédleges adatforrasok
kozott. Ha az els6dleges adatforrasok mindségi sulya egyuttesen sem
éri el a kiiszobértéket, akkor masodlagos adatforrasok is figyelembe
vannak véve.

Osszegzett minéségi
suly kiiszobértéke

Ha nem all rendelkezésre els6dleges adatforras, akkor arra a Kontraktusra a HUDEX egy
Technikai Arat szamol. A Technikai Ar alapjat az el6z6 Kereskedési Napi Elszamoléar adja.

Ha a Kontraktus rendelkezik felettes termékkel (fennall az arbitrazs esete), a Technikai Ar
figyelembe veszi a felettes termék aranak elmozdulésat. Ebben az esetben a Technikai Ar
megegyezik a felettes termék Elézetes Elszamoléar 1 értékének aranyos elmozdulasaval.

Ha a Kontraktus nem rendelkezik felettes termékkel, ugy a Technikai Ar megegyezik a
legutébbi Elszamoléarral.

Barmilyen elsédleges adatforras rendelkezésre allasa esetén a Technikai Ar nem kertll
szamitasba a kalkulacio soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Ez az érték az ar lekdvetés aranyat mutatia a Technikai Ar
meghatarozasa soran.

Arlekdvetés aranya | 100%

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 8
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Olyan termékek esetében, ahol sem elsédleges adatforras, sem a legutébbi Elszamoléar nem
all rendelkezésre, ott a HUDEX a bejoévd termék arat a termékkel egyéb kapcsolatban allo
termékek Elbzetes Elszamoldar 1 értékeinek segitségével, az alabbi szabalyok szerint
hatarozza meg:

o Bejové heti termék: a tdbbi kereskedhet6 heti termék Elézetes Elszamoloar 1
értékeinek atlaga.

e Bejovd havi termék: a felettes negyedév és az adott negyedévbe tartozé honapok
El6zetes Elszamoldar 1 értékeinek termékmeérettel sulyozott atlaga.

e Bejov6 negyedéves termék: a felettes év és az adott évbe tartozd negyedévek Elézetes
Elszamoléar 1 értékeinek termékmérettel sulyozott atlaga.

o Bejovo éves termék: a legkdzelebbi kereskedhetd éves termék El6zetes Elszamoloar
1 értéke.

Ha az 6sszegzett minéségi suly nem éri el a paraméterben megadott kiiszobértéket, akkor a
HUDEX felhasznal masodlagos adatforrasokat is. A masodlagos adatforrasok az OTC
bréker(ek) indikativ napi zardarai és a tagi indikacidk lehetnek.

Annak megel6zése céljabdl, hogy a piaci szereplék jogtalanul befolyasolhassak az
Elszamoléarat, a HUDEX el6szlri a masodlagos adatforrasokat. Ezzel megel6zhet6, hogy
egymastdl, illetve az Elsédleges Elszamoldartdl jelentésen eltérd masodlagos adatforrasok
legyenek figyelembe véve. A Masodlagos Elszamoldarat az el6szirt adatok sulyozott atlaga
adja.

Paraméter Erték Magyarazat

OTC broker
zaroarak és tagi 2
indikacidk aranya

OTC broker zardarak és tagi indikaciok atlaganak egymashoz
viszonyitott sulya.

Az Elbzetes Elszamoldar 1 megegyezik a Becsult Elszamoldarral, amennyiben az dsszegzett
min&ségi suly eléri a ra vonatkozo kuszobértéket. Amennyiben nem éri el a kiszobértéket az
0sszegzett mindseégi suly és létezik Becsult Elszamoldar, akkor az El6zetes Elszamoldar 1 a
Becsilt Elszamoldarbdl és a Masodlagos Elszamoldar sulyozott atlagabdél szamolhaté. Ebben
az esetben a Becsililt Elszamoldar sulya az 6sszegzett minéségi suly, mig a Masodlagos
Elszamoldar sulya az 6sszegzett minéségi suly és a kiszobérték kuldnbsége.

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 9
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Ha az dsszegzett mindségi suly nulla és nem létezik BecsUlt Elszamoldar, akkor a sulyozott
atlagolassal szamolt Elézetes Elszamoldar 1 esetében a sulyt a kdvetkezd paraméter
hatarozza meg.

Paraméter Erték Magyarazat

Elsédleges és Becsult Elszamoldar nélkll a sulyozott atlagolas soran az Elsédleges
Masodlagos 0,50%5 | Elszamolodar és a Masodlagos Elszamoldar egymashoz viszonyitott
Elszamoldar aranya sulya.

A HUDEX megvizsgalja, hogy az El6zetes Elszamoldar 1 az utolso legjobb vételi és eladasi
ajanlatok kozoétt helyezkedik-e el, ha azok az elszamolasi ablakon belldl vizsgalt
idétartomanyban aktivak voltak, mely szabaly érvényes akkor is, ha csak az egyik ajanlat
létezett. A vizsgalt id6tartomany 15 perccel az elszamold ablak zarasa elétt, 16:45 és 17:00
kozott van. Ha az Elbzetes Elszamoldar 1 értéke nem alacsonyabb, mint a legjobb vételi
ajanlat és nem magasabb, mint a legjobb eladasi ajanlat, akkor az Elézetes Elszamoldar 2
ertéke egyenld vele. Ha az El6zetes Elszamoldar 1 értéke kivul esik a legjobb eladasi-vételi
ajanlatok tartomanyan, akkor az El6zetes Elszamoldar 2 értéke ugy kerll meghatarozasra,
hogy a legjobb vételi ajanlatnal 0,01 EUR-val magasabb vagy a legjobb eladasi ajanlat 0,01
EUR-val alacsonyabb a tartomanybdl valé kilégas iranyatdl figgden.

Az Elszamoldar mindig arbitrazsmentes. Ennek céljabdl az El6zetes Elszamolbdar 2 értékeit
szikség esetén igazitia a HUDEX. Arbitrazsmentes allapotnak az tekinthetd, amikor az
egymast atfedd Kontraktusok kdzotti klildonbség a matematikai kerekitést kdvetéen 0,00 EUR.

Paraméter Erték Magyarazat

Maximum arigazitas Az arbitrdzsmentesités soran alkalmazott arigazitas mértéke nem
kereskedési aktivitds | 3% |lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol nem
nélkul volt elsédleges adatforras.

Maximum arigazitas Az arbitrdzsmentesités soradn alkalmazott arigazitds mértéke nem
kereskedési aktivitds | 0,05% |lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol volt
esetén elsédleges adatforras.

A szamitas eredményeit a piaci operatorok hagyjak jéva. Esetleges miiszaki hiba esetén a
HUDEX jogosult az Elszamoldéarak mddositasara a hatalyos HUDEX Piaci Szabalyzat
arszamitasra vonatkozo6 rendelkezései alapjan.

HUDEX Elszamolbar Szabalyzat 10
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11.6. Leszallitas alatt lévo termék Elszamoloar szamitasa

A HUDEX koételes a leszallitas alatt |évé heti, illetve havi termékekre Elszamoldarat szamitani.
A leszallitasi periodus alatt ezek a termékek mar nem kereskedhetdk; az ar ilyenkor a termék
legutolsé kereskedési napjan szamitott Elszamoldarbdl és az azéta eltelt HUPX DAM 6ras

arak atlagabdél van meghatarozva.

eltelt 6rak szama L i
P = * HUPX DAM 6ras arak atlaga

az 6sszes 6ra szama

eltelt 6rak szama . o . ‘1z
+ (1 —— - - ) * a legutolso6 kereskedési nap elszamoléara
az 0sszes ora szama
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lll. ElIszamoléarak a Foldgaz szegmensben

Az Elszamoléar szamitas elsédleges adatforrasaul a HUDEX sajat piaci aktivitasa (kotések és
ajanlatok) és az analdég Termékekkel rendelkez6 kulfoldi tézsdék arvaltozasai szolgalnak,
Ugyletek és ajanlatparok hianyaban az eléz6 Kereskedési Napi Elszamoldarak is
felhasznalasra kerllnek.

A Kereskedési Napi Elszamoldéar meghatarozasakor a HUDEX az elszamolasi ablakban a
piaci aktivitast veszi figyelembe, amelyrdl a 2.1-es alfejezet rendelkezik. Ezen adatok harom
mindsegi paraméter mentén kerllnek sulyozasra: id6, mennyiség és arkuldnbodzet
(tovabbiakban: spread).

A kotések elényben részesitése a sulyozas soran abban nyilvanul meg, hogy azok spreadje
nulla, igy az e tulajdonsag mentén valé sulyuk a maximalis értéket veszi fel (1). Az ajanlatparok
spreadsulyai exponencialis eloszlast kévetnek, értékiiktél fliggben 0 és 1 kdzott valtoznak.

A harom tulajdonsag mentén a HUDEX harmenikus—mértani (geometriai) atlagolassal
meghataroz egy mindségi sulyt, melybél 6sszegzéssel megkaphatd egy adott Kontraktushoz
tartozé 6sszegzett minéségi suly. Ha ennek értéke alacsony, akkor az elsédleges adatforrasok
mennyisége és minésége sem megfelel6, amely indokoltta teszi masodlagos adatforrasok
felhasznalasat is a kalkulacidban. Ezek a masodlagos adatforrasok a tagi indikaciokbol
szarmaznak.

Ha egyaltalan nem all rendelkezésre elsédleges adatforras, ugy a szamitas alapjat egy un.
Technikai Ar képzi. Ez a Technikai Ar figyelembe veszi az el6z6 Kereskedési Napi
Elszamoléarat, illetve a Kontraktus barmely felettes Kontraktusanak araban térténd
elmozdulast.

A végsé Elszamoldar teljesen arbitrazsmentes, valamint ha volt az elszamolasi ablak végén
legjobb vételi és legjobb eladasi ajanlat, akkor azok k6zott helyezkedik el.

A HUDEX minimalisan az alabbi kereskedhet6 Kontraktusokra hataroz meg Elszamoldarat:

e Havi: front 3
e Negyedéves: front 4
e Szezonalis: front 3
e Eves: front 2
e Honaphatralék: front 1, amennyiben az adott napon kereskedhetd a Kontraktus

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 12
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l11.2. Az arkalkulacié folyamata

111.2.1. Elszamolasi ablak

Az elszamolasi ablak egy olyan meghatarozott idétartomany, amelyen bellil a HUDEX az
ugyleteket és ajanlati parokat az Elszamoldar szamitas szempontjabdl figyelembe veszi.

Az elszdmolasi id6ablak 8:00 és 18:00 éra koz6tt van nyitva.

[11.2.2. A szamitas lépései

A kalkulacié részletes lépései az alabbiak.

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 13
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AN\

SSz. | Kalkulaciés szint Megjegyzés

1 Elsédleges Elszamoldéar | 1.1, ennek hianyaban 1.2, ennek hianyaban 1.3

1.1 Becsllt Elszamoléar Els6dleges adatforrasok:
-1.. HUDEX kotések és ajanlatparok
-Il.: Analég termékekkel rendelkezé kulfoldi tézsdék arvaltozasai
-> Becsiilt Elszamoléar + Osszegzett minéségi suly

1.2 Technikai Ar Ha nincs Becslult Elszamoloar:
-> Els6dleges Elszamoldar = legutdbbi Elszamoléar + a
Kontraktussal arbitrazsban all6 felettes Kontraktus esetleges
arelmozdulasa, amennyiben létezik ilyen felettes Kontraktus.
Felettes Kontraktus hianyaban a Technikai ar a legutdbbi
Elszamoldar-Elsé : Sar= 5bbi : Sarbo
: ssls tlslg;ssluslln EZE,EI,E'E 2 E|'; S E'EI%EE‘E, 2 ol E'ZEIEE"' 2 |E|9,5

1828 Elszamolodrhoz ke '

-> Hoénaphatralék termék esetében: Elsddleges Elszamoldar =
lequtobbi Elszamoldar + Referencia Kontraktusok Elszéamoldar
valtozasa sulyozva

1.3 Bejovo termék kezelése | Az el6z6 Kereskedési Napi Elszamoldar hianyaban a kapcsolédé
Kontraktusok Elsédleges Elszamoldarai alapjan.

2 Masodlagos 2.1 atlaga

Elszamoloar

2.1 Indikaciok HUDEX tagi indikaciok

3 El6zetes Elszamoldar 1 | 1, ha az dsszegzett mindségi suly nem kisebb a ra vonatkozo
kliszobértéknél
1 és 2 sulyozott atlaga, ha az 6sszegzett minéségi suly kisebb a
ra vonatkozé kiszébértéknél

4 El6zetes Elszamoldar 2 | Utolsé HUDEX legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok kozé
szoritas, ha azok a paraméter szerint definialt idétartomanyban
aktivak voltak

5 Arbitrazsmentes Kontraktusok arbitrazsmentesitése

Elszamoloar A Hoénaphatralék Kontraktusa nem allhat arbitrazsban mas

Kontraktusokkal

6 Végleges Elszamoldar Végs6 ar, a HUDEX piacmiikddtetési operator altal jovahagyva

HUDEX Elszamoléar Szabalyzat 14
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A legpontosabb Elszamoléar meghatarozasanak céljabol a HUDEX paraméterek véges
sokasagat hasznalja a szamitas kiilénbdz6 szintjeiben.

Az els6dleges adatforrasok Osszegylijtése kdzben az ugyanazon Kontraktushoz tartozo
legjobb eladasi és legjobb vételi ajanlatok egy part alkotnak minden egyes idépontban annak
céljabdl, hogy ezeket a kotésekkel azonos logikaval sulyozza a HUDEX.

Egy kotés egy arral és mennyiséggel rendelkezik, egy ajanlatparhoz viszont két ar és két
mennyiség is tartozhat. A parositas soran a HUDEX a két mennyiség kozul a kisebbet, a két
arnak pedig a szamtani atlagat hasznalja fel.

Az ajanlatok parositasanak szabalyai és paraméterei az alabbiak. A Visszatekintés szabaly a
HUDEX ajanlataira nem vonatkozik.

Paraméter Erték Magyarazat
Aianlatok minimum A minimalis id6 [6:pp:mm], ameddig az egyes ajanlatoknak aktivnak
g 0:03:00 | kell lennie. A paraméter kiszlri az olyan piaci aktivitast, amikor valaki
id6étartama C A 2 . \
bead egy ajanlatot és révid id6én belll vissza is vonja.
Visszatekintés 1:00:00 A ma)flrpgll_s |_dok_L_1Iq_nbseg [6:pp:mm] az eladasi és vételi ajanlatok
bekerllési ideje kozott.
Ajanlatparok AA. A minimalis idé [6:pp:mm], ameddig fenn kell allnia egy adott
o i 0:00:01 | .. .
minimum idétartama ajanlatparnak.

Az elsédleges adatforrasokat harom tulajdonsag mentén sulyozza a HUDEX: id&, mennyiség
és spread.

Az idbre, illetve a spreadre vonatkozo sulyozas eloszlasa exponencialis, mig a mennyiségre
vonatkozé linearis.

Paraméter Erték Magyarazat
Exponencidlis eloszlasu, mely megmutatja a spreadet [EUR/MWHh],
Felezési spread 0,1 amelynél a spreadsuly értéke felére csdkken. Kotés esetén a spread

értéke 0, tehat a spread divisor értéke 1.
Exponencidlis eloszlasu, mely megmutatja az id6t [6ra], amikor az

FElEs) el 5 | elszamolasi ablak végétd! tekintve felére cskken az idésuly értéke.
Linearis eloszlasu, mely megmutatia a mennyiséget [MWh/h],

Mennyiségi osztd 10 amelynél a mennyiségsuly eléri az 1 értéket. A suly nem lehet 1-nél
nagyobb.

Spreadkiiszéb 1,2 A_. sp_.regd§uly’ értéke 0, ha a spread [EUR/MWh] magasabb a
kuszobérteknél.

Id6kiiszob 10 Az idésuly értéke 0, ha az id6 [6ra] az elszamolasi ablak végétdl

tekintve ennél korabbi.
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Az egyes elsédleges adatforrasok harmonikus atlagossal kapott sulyozasa utan a HUDEX
megallapitja az 6sszegzett mindségi sulyt, valamint a sulyozott atlagolassal kapott Becsllt
Elszamoléarat minden egyes Kontraktushoz. A HUDEX-b6él szarmazé adatforrasok prioritassal
vannak kezelve, igy ha min6séguk megfelel a kiszobértéknek, akkor csak és kizarolag azok
vannak figyelembe véve a szamitas soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Az érték az els6dleges adatforrasok minéségét mutatia meg. A
kuszobértéknél kisebb dsszegzett mindségi suly esetén a HUDEX az
Osszegzett minéségi analég Termékekkel rendelkezé kulféldi t6zsdék arvaltozasait is
suly kiszobértéke figyelembe veszi az els6dleges adatforrasok kézoétt. Ha az elsédleges
adatforrasok min6ségi sulya egylttesen sem éri el a kiiszobértéket,
akkor masodlagos adatforrasok is figyelembe vannak véve.

Ha nem all rendelkezésre elsddleges adatforras, akkor arra a Kontraktusra a HUDEX egy
Technikai Arat szamol. A Technikai Ar alapjat az el6z6 Kereskedési Napi Elszamoléar adja.

Ha a Kontraktus rendelkezik felettes termékkel (fennall az arbitrazs esete), a Technikai Ar
figyelembe veszi a felettes termék aranak elmozdulasat. Ebben az esetben a Technikai Ar
megegyezik a felettes termék El6zetes Elszamoldar 1 értékének aranyos elmozdulasaval.

Ha a Kontraktus nem rendelkezik felettes termékkel, ugy a Technikai Ar megegyezik a
legutdbbi Elszamoldarral.

Barmilyen elsédleges adatforras rendelkezésre allasa esetén a Technikai Ar nem kertl
szamitasba a kalkulacio soran.

Paraméter Erték Magyarazat

Ez az érték az ar lekdvetés aranyat mutatia a Technikai Ar
meghatarozasa soran.

Arlekdvetés aranya | 100%

Hoénaphatralék Kontraktus esetén elsddleges adatforrds hianyaban a Technikai Ar a
kovetkezéképpen szamolddik. A Technikai Ar az adott hoénapra_ vonatkozd legutdbbi
Hoénaphatralék — ennek hianyaban Havi — Kontraktus Elszamoldara elmozditva szazalékosan
a Referencia Kontraktusok szazalékos arvaltozasanak sulyozott atlagaval.

A Referencia Kontraktusok az adott Honaphatralék Kontraktus elétti két CEEGEX Masnapi
Kontraktusa, valamint a HUDEX Foéldgaz szegmens front havi Kontraktusa. A sulyozasnal a
CEEGEX Masnapi_ Kontraktus Referenciaar valtozasanak sulya az adott Hdénaphatralék
Kontraktus els6 leszallitasi napjanak szama osztva az adott hénap napjainak szamaval. A
sulyozasnal a HUDEX front havi Kontraktus Elszamoléar valtozasanak sulya az adott hénap
napjainak és az adott Hoénaphatralék Kontraktus elsé leszallitasi napjanak szamanak
kuldnbsége osztva az adott hénap napjainak szamaval.
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Olyan termékek esetében, ahol sem elsédleges adatforras, sem a legutébbi Elszamoléar nem
all rendelkezésre, ott a HUDEX a bejové termék arat a termékkel egyéb kapcsolatban allé
termékek El6zetes Elszamoldar 1 értékeinek segitségével, az alabbi szabalyok szerint
hatarozza meg:

o Bejové havi Kontraktustermek: a felettes negyedév és az adott negyedévbe tartozé
honapok Elézetes Elszamoléar 1 értekeinek kontraktustermékmérettel sulyozott
atlaga.

o Bejové negyedéves Kontraktustermék: a felettes év és az adott évbe tartozé
negyedévek El6zetes Elszamoldar 1 értékeinek kontraktusmérettel sulyozott atlaga.a

e Bejové szezonalis Kontraktus: Leszallitast nézve az idében hozza legkozelebb es6
azonos szezonra vonatkozo szezonalis Kontraktus El6zetes Elszamoloar 1 értéke.

e Bejové éves Kontraktus: Leszallitast nézve az idében hozza legkdzelebb es6 éves
Kontraktus El6zetes Elszamoldar 1 értéke.

Hoénaphatralék Kontraktus esetén a bejovd termékek kezelése nem értelmezhetd, e
Kontraktus esetében Technikai Ar mindig rendelkezésre all.

Ha az 6sszegzett mindéségi suly nem éri el a paraméterben megadott kliszobértéket, akkor a
HUDEX felhasznal masodlagos adatforrasokat is. A masodlagos adatforrasok a tagi
indikaciok.

Annak megelézése céljabdl, hogy a piaci szereplék jogtalanul befolyasolhassak az
Elszamoléarat, a HUDEX el6szlri a masodlagos adatforrasokat. Ezzel megel&zhetd, hogy
egymastdl, illetve az Elsédleges Elszamoldartdl jelentésen eltérd masodlagos adatforrasok
legyenek figyelembe véve. A Masodlagos Elszamoléarat az elészirt tagi indikaciéo szamtani
atlaga adja.

Az Elbzetes Elszamoloar 1 megegyezik a Becsult Elszamoloarral, amennyiben az 6sszegzett
min&ségi suly eléri a ra vonatkozo kuszobértéket. Amennyiben nem éri el a kiszobértéket az
Osszegzett minGségi suly és létezik Becsult Elszamoléar, akkor az Elézetes Elszamoléar 1 a
Becsillt Elszamoldarbdl és a Masodlagos Elszamoldar sulyozott atlagabdél szamolhaté. Ebben
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az esetben a Becsiilt Elszamoldar sulya az 6sszegzett minéségi suly, mig a Masodlagos
Elszamoléar sulya az 6sszegzett mindségi suly és a kliszobérték kilénbsége.

Ha az dsszegzett mindségi suly nulla és nem létezik Becsilt Elszamoldar, akkor a sulyozott
atlagolassal szamolt El6zetes Elszamoldar 1 esetében a sulyt a kdvetkezd paraméter
hatarozza meg.

Paraméter Erték Magyarazat

Elsédleges és Becsllt Elszamoldar nélkil a sulyozott atlagolas soran az Elsédleges
Masodlagos 0,75 | Elszdmoldar és a Masodlagos Elszamoldar egymashoz viszonyitott
Elszamoldar aranya sulya.

A HUDEX megvizsgalja, hogy az El6zetes Elszamoldar 1 az utolsé legjobb vételi és eladasi
ajanlatok kozott helyezkedik-e el, ha azok az elszamolasi ablakon belll vizsgalt
idétartomanyban aktivak voltak, mely szabaly érvényes akkor is, ha csak az egyik ajanlat
létezett. A vizsgalt id6tartomany 60 perccel az elszamol6 ablak zarasa el6tt, 17:00 és 18:00
kozott van. Ha az El6zetes Elszamoldar 1 értéke nem alacsonyabb, mint a legjobb vételi
ajanlat és nem magasabb, mint a legjobb eladasi ajanlat, akkor az El6zetes Elszamoldar 2
értéke egyenl6 vele. Ha az Elézetes Elszamoloar 1 értéke kiviul esik a legjobb eladasi-vételi
ajanlatok tartomanyan, akkor az Elézetes Elszamoldar 2 értéke ugy kerll meghatarozasra,
hogy a legjobb vételi ajanlatnal 0,01 EUR-val magasabb vagy a legjobb eladasi ajanlat 0,01
EUR-val alacsonyabb a tartomanybdl valé kilégas iranyatdl figgden.

Az Elszamoldar mindig arbitrazsmentes. Ennek céljabol az Elézetes Elszamoldar 2 értékeit
szilkség esetén igazitia a HUDEX. Arbitrazsmentes allapotnak az tekinthetd, amikor az
egymast atfedd Kontraktusok kozétti kildnbség a matematikai kerekitést kovetéen 0,00 EUR.

Paraméter Erték Magyarazat

Maximum arigazitas Az arbitrdzsmentesités soran alkalmazott arigazitas mértéke nem
kereskedési aktivitas | 3% |lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol nem
nélkul volt elsédleges adatforras.

Maximum arigazitas Az arbitrdzsmentesités soran alkalmazott arigazitas mértéke nem
kereskedési aktivitas | 30;05% | lehet nagyobb ennél az értéknél olyan Kontraktusok esetén, ahol volt
esetén elsédleges adatforras.

A szamitas eredmeényeit a piaci operatorok hagyjak jova. Miszaki meghibasodas esetén a
HUDEX jogosult az Elszamoléarak modositasara a hatédlyos HUDEX Piaci Szabalyzat
arszamitasra vonatkozé rendelkezései alapjan.
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